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1. Introducéo

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, o Instituto de Previdéncia de ltajai —
IPi, (CNPJ 04.984.818/0001-47) apresenta a versdo final da Politica de
Investimentos de 2021, devidamente aprovada pelo Conselho Municipal de
Previdéncia — CMP, em 09/12/2020, Ata n°251.

A Poiitica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
recursos financeiros. Nela estdo inseridas as normas e diretrizes referentes a
gestao de investimentos com base na Resolugao CMN n° 3,922/2010 alterada
pela Resolugdo CMN n® 4.695/2018, na Portaria MPS n° 519/2011 e suas
alteragdes, levando em conta fatores de risco, seguranca, solvéncia, liquidez,
motivacao, adequacéo a natureza de suas obrigagoes € transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal os limites de
alocagao de ativos de renda fixa e renda variavel consoante legislacdo em
vigor. Além disso, introduz vedagdes especificas que visam dotar os gestores
de orientagdes quanto a alocagéo de recursos em produtos e ativos adequados
as necessidades atuariais, buscando manter o equilibrio-financeiro entre ativo e

passivo, do Instituto de Previdéncia de ltajai.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o pape! de delimitar os cbjetivos do [Pl
em relagcdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos
aos orgaos reguladores do Sistema e aos participantes. Busca se adequar as
mudancas ocorridas no &mbito do sistema de previdéncia dos Regimes
Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona A gestdo dos recursos uma melhor
definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serao expostes ©
conjunto dos investimentos.

Visa também proporcionar transparéncia de modo a que todos aqueles

que direta ou indiretamente interessam ciéncia dos resultados alcancados.
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Trata, ainda, da rentabilidade esperada pelo Gestor, da adequagao da
carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar
no periodo de 01/01/2021 a 31/M12/2021.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do P!, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentacao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, eic.;
visando, igualmente, a otimizagao da relacao risco-reforno do montante total
aplicado.

O RPPS seguira os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia,
eficiéncia e da transparéncia na gestdo dos investimentos, tomando como
referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de
Investimento, na Resolugao CMN n° 3.922/2010 e alteragdes, na Portaria MPS3
n° 519/2011 e alteracoes, assim como na Lei 13.846/2019.

Serdo considerados a preservagao do capital, os niveis de risco
adequado ao perfil do IPi, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais e a liquidez adequada dos ativos. |

Destaca-se também, o objetivo de buscar rentabilidade para os ativos de
nossa carteira em observancia ao estudo ALM — Asset Liability Management,
que por traducgéo livre significa: modelos para Gestao de Ativos. Diante do
estudo apresentado e, conforme o mercado financeiro oscilar, vamos
gradativamente ir alinhando nossa demanda de longo prazo para nosso
passivo de longo prazo.

A aprovacdo dos atives que compdem a carteira é efetuada pela gestao
de investimentos auxiliado pelo Comité de Investimentos no desempenho de

suas atribuicdes relativas & aplicag&o dos recursos financeiros do Pl

Cabe zo Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, a deliberagdo

acerca do plano anual de execugao da Politica de Investimentos.

3. Gestio Previdenciaria — Préo-Gestao

O Instituto de Previdéncia de Itajai obteve a certificacao do Pro-Gestao

Nivel | e manteve-se na condigdo de Investidor Qualificado. A adocéo de
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melhores praticas de Gestdo Previdenciaria tem o objetivo de proporcionar
maior controle dos ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento
com os segurados e a sociedade. Objetiva garantir, também, que os envolvidos
no processo decisério do IPI respeitem os codigos de conduta pré-acordados a
fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, compete ao Gestor ¢ ao Comité de Investimento a efaboragao da
Politica de Investimentos, submetendo-a a aprovagao do Conselho Municipal
de Previdéncia - CMP, orgao superior nas definigdes das politicas e das
estratégias gerais da Instituicao.

Ainda de acordo com as normas vigentes, esta Politica de Investimentos
estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestao dos
recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisfes, sob a
administracdo do IPl, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas s@o complementares, isto &, coexistem
com aquelas estabelecidas pela legislacao aplicavel, sendo os administradores
e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente,

ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13 e da Lei Complementar n°
353/2019, o Comité de Investimento do [Pl é formado por no minimo 3 (trés)
membros nomeados pelo Diretor(a) Presidente e aprovados pelo Conselho
Municipa! de Previdéncia - CMP. O Comité de investimentos, érgao auxiliar do
IP| e do Conselho Municipal de Previdéncia - CMP, quanto & aplicagao dos
recursos financeiros do RPPS de ltajai, com participagdo no processo decisorio
de formulacio e de execucéo da politica de investimentos.

O fato de em sua composicao estarem presentes pessoas tecnicamente
preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implantacac
desta Politica de Investimento e realizar recomendagoes junto ao Gestor e ao
CMP.

Os membros devem possuir certificagdo conforme disposto no
Regimento Interno e na Portaria MPS n°® 519/2011.
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5. Meta de rentabilidade/Atuarial

O Instituto de Previdéncia de ltajai, em conformidade com o incise Ili, do
artigo 4°, da Resolucdo 3.922/2010, define o pardmetro de rentabilidade
esperada, que devera almejada de acordo com o perfil de suas obrigagdes e
ajustado a realidade de mercado.

Em linha com sua necessidade atuarial, o IP! busca como meta de
rentabilidade da carteira de ativos, no minimo, o desempenho equivalente a
5,47% (cinco virgula quarenta e sete por cento) acrescido da variagéo do indice
de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo IBGE. Considerando a
expectativa para o IPCA de 2021 em 3,40% (trés virgula quarenta), segundo
relatério de Mercado “FOCUS” do Banco Central do Brasil de 20 de novembro
de 2020, sendo essa data a usada como base para o célculo da Meta de

rentabilidade. Diante desses nlmeros projeta-se a meta rentabilidade de 2021

o percentual de 9,06% (nove virgula zero seis por cento).

Adicionalmente, segundo o relatdério "FOCUS” também de 20 de
novembro de 2020 a taxa basica de juros da economia (SELIC) previséo para
2020 é de 3,00% (trés por cento).

Importante destacar que a superagdo da Meta de rentabilidade para o
ano de 2021 & muito desafiadora, ja que ndo temos atualmente Titulos Publicos
Federais que oferegam rentabilidade acima da Meta de rentabilidade. Por isso,
o 1Pl assumira um perfil investidor MODERADO ao longe do ano de 2021,
objetivando superar a Meta Atuarial (9,06%).

6. Modelo de Gestao

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam
tomadas internamente sem interferéncia de agentes externos o IP| adota o
modelo de gestdo propria em conformidade com o artigo 15, paragrafo 1°,
inciso | da Resolugdgo CMN n° 3.922/2010 e suas respectivas alteracdes.
Define, portanto, gue a macro estrategia sera elaborada pelo Gestor

consultando o Comité de Investimentos.
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7. Competéncias dos responsaveis pela Gestdo dos
Recursos

Buscando atender ao disposto no paragrafo 6° do artigo 1° da
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, o IP define competéncias de todos os agentes
participantes do  processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,

assessoramento e decisdo sobre 0s investimentos do RPPS.

7 1. Diretoria de Investimentos: Executar os investimentos e desinvestimentos

comn base na legislagéo vigente e na Politica de Investimentos; consultivamente
com as decisdes do Comité de Investimentos no processc deciséric. Propor €
apresentar ao CMP a Politica de Investimentos, com as diretrizes e formas de
gerenciamentos dos investimentos.

792 Conselho Municipal de Previdéncia (CMP): Aprovar a Politica de

Investimentos, estabelecendo normas para a aplicacdo de recursos
previdencidrios disponiveis, acompanhar e avaliar a gestao operacional,
econdmica e financeira dos recursos do RPPS.

7 3. Comité de Investimentos: O Comité de Investimentos, érgao auxiliar do IPi

e do Conselho Municipal de Previdéncia - CMP, quantc a aplicagao dos
recursos financeiros do RPPS de ltajai, com participagac no processo decisério
de formulacgo e de execugdo da politica de investimentos.

7 4. Consultoria_de_lnvestimentos: Fornecer sistema online, disponibilizando

todos os relatorios oriundos do service da consultoria e controladoria
prestados, possibilitando a impressao € a guarda na forma de arquivos digitais,
acessado por login e senha. Subsidiar os participantes do processo de gestao
dos recursos, com cenarios macroecondmicos para a tomada de decisdo em
relacdo aos investimentos. Auxiliar na elaboracao da Politica de Investimentos,
na analise de produtos financeiros quando solicitado, no credenciamento das
instituicoes e dos fundos de investimentos, no enquadramento das instituicoes
e ativos e avaliacdo do risco da carteira.

75 Gestor/Administrador/Distribuidor _das  Instituices Financeiras: S&o

profissionais e agentes participantes do processo de gestao dos recursos do
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RPPS, diretamente ou indiretamente, que terdo como competéncia e
responsabilidades:

- Assegurar que os fundos ofertados e distribuidos esteiam aderentes a
legislacéo vigente e aplicaveis ao segmento;

« Disponibilizar todo material e informagdo do fundo como: regulamento,

laminas de carteiras etc.

« Providenciar juntos as Instituiges financeiras a documentacido necessaria ao

processo de credenciamento junio aos RPPS;

. Montar o processo de cadastro e renovagéo do RPPS junto aos

Administradores;
- Enviar @ monitorar as ordens de aplicag&o e resgates dos clientes;
- Enviar mensalmente os extratos das aplicagbes financeiras;

. Realizar visitas efou Conference Call, sempre que solicitado, sobre o0s

assunios de interesse do cliente;

- As atribuicdes e responsabilidades aqui apontadas, coexistem com as
estabelecidas pela legislagdo existente, sendo que os administradores,

gestores e distribuidores de produtos financeiros, ficam incumbidos da

responsabilidade de observa-las concomitantemente a essas, ainda gue nac

estejam expressamente mencionadas nesse documento.
7 6. Conselho Fiscal: Orgao fiscalizador responsével por examinar os atos dos
gestores e, em especial, emitir pareceres sobre balancetes, balangos contas e

atos de gestdo econdmica financeira e demonstrativos financeiros e atuariais.

8. Estratégias de Investimento e Desinvestimento

Embora o Instituto de Previdéncia de ltajai busque investimentos gue
atendam suas necessidades atuariais no longo prazo, o Gestor podera realizar
movimentos com objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, buscando
maximizar rendimento ou minimizar possiveis perdas.

Para a gestdo dos recursos serao adotados critérios para investimentos

e desivestimentos, considerando-se investimento a alocagéc de recursos em
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ativo integrantes ou n&o da carteira e desinvestimento o resgate parcial ou total
de determinado ativo da carteira.

Importante ressaltar que a rentabilidade passada ndo € garantia de
rentabilidade futura e nem deve ser considerada na avaliagéo da qualidade €
da conveniéncia do ativo para integrar a carteira do IPL.

As regras de investimentos e desinvestimentos poderao ser flexibilizadas
quando existirem poucos produtos semelhantes entre as instituigbes
credenciadas; quando se tratar de fundo sem histérico de cotas; guando os
recursos forem caracterizados como de curto prazo; quando se tratar de
recursos referentes a taxa de administragao.

Investimentos: todos 0s nNOVos investimentos serao observados €

realizados se objetivando a superagao da meta atuarial (IPCA +5,88%), em
produtos enquadrados na Resolucdo CMN n° 3 922/2010 e Resclugdo CMN n°
4 695/2018. Entretanto, o objetivo almejado ndo é garantia de retorno, pois
dependera, dentre outros, dos cenarios macroecondmico, conjuntural, politico &
mundial. Assim sendo, nem sempre o mercado ofertara produtos que garantam
a superagao da meta atuarial, tendo em vista fatores de risco inerentes &
atividade econdmica. Diante disso, 0 Gestor podera atuar investindo em ativos
que garantam, principalmente, o crescimento e a preservacgéo do capital
investido.

Desinvestimentos: Todos ©s NOVOS desinvestimentos deverac ser

realizados pelo Gestor de maneira prudente, buscandc sempre um valor de
cota superior & media investida. No entanto, dadc os cenarios
macroecondmico, conjuntural, polftico € mundial entre outros, podera o gestor
atuar desinvestindo, desde que justificadamente comprove que, naguele
momento, a recomposigao da carteira com certo desinvestimento, sera o mais

adeguado para a preservagao ou aumento do Capital.

9. Segmento de Renda Fixa

9.1. Titulos Publicos
As operacbes em titulos de emissdc do tesouro nacional serao

realizadas por meio de plataforma eletrénica, administrada por instituicao
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autorizada e credenciada, conforme Resolucdo CMN n° 3.022/2010 e
alteracdes.

Os Titulos Publicos que vierem a ser adguiridos deverac ser
classificados e contabilizados separadamente, conforme Portaria n° 04/2018
com a marcacao em curva (Titulos Pablicos mantidos até ¢ vencimento), ou
marcacdo a mercado (Titulos Publicos para negociagéo). Ja os atuais Titulos
Publicos que ja integram a carteira de ativos do P! permanecem marcados a
mercado em razao da data da aguisicdo e por atenderem as regras do

custodiante.

92 Fundos de Renda Fixa — Art° 7 da Resolugdo CMN n° 3.822/2010:
Nzo havera limite temporal de permanéncia em qualquer dos indices de
renda fixa.

a) Para investimentos: Podera ensejar investimento no fundo quandoc a
rentabilidade acumulada em 12 (doze) meses for de no maxime 30%
abaixo da performance do seu benchmark.

b) Para desinvestimentos: Podera ensejar desinvestimento no fundo
quando a rentabilidade acumulada em 12 (doze) meses for 30% abaixo
da performance do seu benchmark, durante 6 (seis) meses

consecutivos.

10. Segmento de Renda Variavel

101 — Fundos de Agdes (Incisos 1 e li} — Art. 8° da Resoclugdc CMN n°
3.922/2010:

Nos fundos de renda varidvel as estratégias de investimento e
desinvestimento eéfaréo vinculadas as andlises dos emissores e do cenario
macroecondmico no momento da tomada de decisdo. Assim, nZo havera
diretriz para resgates e aplicacoes, ficando a gest&o com amparo do Comité de
Investimentos responsével pela condugdo nos Processos de investimento e
desinvestimento, observados os limites da Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e

alteracoes, além dos limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

10.2 — Fundos Multimercado (Inciso lil) - Art. 8° da Resolugéo CMN n°
3.922/2010:
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a) Investimentos: Para novas alocagdes no fundo a performance minima
em 12 (doze) meses podera ser de 95% do benchmark.

b) Desinvestimentos: Podera ensejar desinvestimento no fundo quando a
rentabilidade acumulada em 12 (doze) meses for 5% abaixo da

performance do seu benchmark, durante 6 (seis) meses consecutivos.

11. Vedacdes e Recomendagoes

A gestdo de investimentos, além de seguir todas as diretrizes, normas,
definicbes e classificagoes dos produfos de investimentos impostas pela
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e Portaria MPS n°® 518/2011 com suas
respectivas alteragoes, devera obedecer a seguinte vedag&o imposta por esta

Politica de Investimentos:.

- Inciso i} - Vedada a aplicagdo em fundos que aloguem mais de 50% do
patrimdnio em Fundos de Investimentos em Participacdes — FIP, ou Fundos de
investimentos Imobiliarios — Fll. Sendo no maximo 10% do total de aplicagbes

em cotas de um mesmo Fundo de Investimento Imobiliario.

12. Metodologia de Gestéo da Alocacao.

A definicao estratégica da alocagao de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento
de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a'partir das perspectivas
para o quadro nacional e internacional, da analise do panocrama politico e da
visdo para a condugdo da politica econbmica e do comportamento das
principais variaveis econdémicas.

As premissas serdo revistas periodicamente & serao atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios: Para as estratégias
de curto prazo, a andlise se concentrou na aversdo a risco, em evenics
especificos do quadro politico e nas projegdes para inflacdo, taxa de juros,

atividade econdmica e contas internas € externas. A visac de médic e longo

prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da
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economia brasileira e mundial, para a situagao geopolitica global, para a
estabilidade do cenario politico e para a solidez na conducgdo da politica
econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a estrategia para as decisdes de alocacdo tera como
obstinagdo a satisfagdo da meta atuarial no acumulade de 5 (cinco) ancs,
aliada a avaliagao qualitativa do cenario de curto prazo.

Quanto & metodologia e os critérios adotados para precificacgo dos

ativos utilizar-se-a como fonte de referéncia 0 manual dos custodiantes.

13. Selecdo de ativos

A selec&o dos produtos para avaliacéo do Comité de Investimentos é de
competéncia do Gestor de investimentos do 1Pl. Para tanto devera ser
elaborado relatorio técnico, contemplando as exigéncias principais do
credenciamento de fundos, divulgado pela Secretaria de Previdéncia do

Ministério da Fazenda — SPREV-MF.

14. Limites de Alocacao

14 1. A Resolucao CMN n° 3.922/2010 e alteracbes, estabelece que 0s
recursos em moeda corrente podem ser alocados, exclusivamente, nos
segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados € no
Exterior. As caracteristicas de suas obrigagoes, seus objetivos, o grau de
maturagdo e o cenario macroecondmico vigente, levam o Instituto de
Previdéncia de ltajai a estabelecer as seguintes diretrizes nos investimentos,
como ESTRATEGIA ALVO.

142. O Instituto de Previdéncia de Itajai aderiu ao Programa de
Certificac&o Institucional e Modernizagao da Gestdo dos RPPS — Pré-Gestéao,
atingindo a certificacao Nive! |, elevando assim 0s limites segundo a Resolugao

CMN N° 3.922/2010 e suas respectivas alteracoes.

Politica de Investimento — 2021 _ 12




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI

ARTIGO 7° - RENDA FIXA

100%

TITULOS PUBLICOS DE
EMISSAO DO TN-ART. 7%, |, A

100%

0%

100%

3%

Fi 100% TITULOS TN - ART. 7°, |,
B

100%

0%

100%

33%

ETF - 100% TITULOS PUBLICOS -
ART.7°1,C

100%

0%

100%

0%

OPERAGOES
COMPROMISSADAS - ART. 7°, il

5%

0%

5%

0%

Fl RENDA FIXA
"REFERENCIADO" - ART. 7° il A

65%

0%

65%

0,1%

ETF - RENDA FiXA
"REFERENCIADO" - ART. 7°, 11, B

65%

0%

85%

0%

FI RENDA FIXA — GERAL - ART.
7° IV, A

45%

0%

45%

20%

ETF - DEMAIS INDICADORES DE
RF-ART.7° IV,B

45%

0%

45%

0%

LETRAS IMOBILIARIAS
GARANTIDAS - ART. 7%V, B

20%

0%

20%

0%

CDB - CERTIFICADO DE
DEPOSITO BANGARIO - ART. 7°,
VI, A,

15%

0%

15%

0%

POUPANCA - ART. 7°, VI, B

15%

0%

15%

0%

FI EM DIREITOS CREDITORIOS -
COTA SENIOR - ART. 7°, VI, A

5%

0%

5%

0%

FI RENDA FIXA "CREDITO
PRIVADOQ" - ART. 7°, VIi, B

10%

0%

10%

0,9%

FI DEBENTURES DE
INFRAESTRUTURA - ART. 79, VI,
c

5%

0%

5%

0%

ARTIGO 8° - RENDA VARIAVEL E
INVESTIMENTOS
 ESTRUTURADOS

30%

0%

30%

FI DE ACOES - INDICES C/ NO
MINIMO 50) - ART. 8% || A

35%

0%

35%

8%

ETF - INDICE DE AGOES (C/ NO
MINIMO 50) - ART. 8° 1, B

35%

0%

5%

0%

Fi DE ACOES — GERAL - ART. &,
I, A

25%

0%

25%

20%

ETF - DEMAIS iNDICES DE
ACOES - ART. 8% 11, B

25%

0%

25%

0%

FI MULTIMERCADO — ABERTO -
ART. &° I

10%

0%

10%

5%

Fl EM PARTICIPACOES - ART. 8°,
NV, A

5%

0%

5%

0%

Fl IMOBILIARIOS - ART. 8° IV, B

5%

0%

5%

0%

FI “ACOES - MERCADQ DE
ACESSO” - ART. 8° 1V, C

5%

0%

5%

0%

ARTIGO 9° - INVESTIMENTOS NO

EXTERIOR

%

10%
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FUNDO DE RENDA FIiXA - DIVIDA | 10% 0% 10% 0,0
EXTERNA - ART. 9°-A |

FI - SUFIXO INVESTIMENTO NO 10% 0% 10% 7%
EXTERIOR - ART. 9°%-A, Il

FI DE ACOES ~ BDR NIVEL 1 - 10% 0% 10% 3%
ART. 9%-A 1l '

14.3. A Estratégia Alvo do Instituto de Previdéncia de ltajai fol montada
de acordo com a expectativa dos cenarios econdmicos apresentados no anexo
1 desta Politica de Investimento. Todavia, importante salientar que, assim
como ocorrido em 2020, onde o mercado financeiro foi altamente afetado pelos
efeitos da Pandemia do Coronavirus, houve a necessidade de fazer algumas
alteracbes da estratégia alvo, afim de preservar o patriménio e quandc
possivel, em momentos de melhora, potencializar o ganho. Diante disso,
ressaltamos que, a estratégia alvo a ser perseguido pela Gestao do IPI ao
longo de 2021, ndo é vertente de limitacdo de atuacdo, haja vista, ja ter a
resolucéc 3.922/2010 para isso. Portanto, ac longo de 2021, a estratégia
podera variar de acordo com o cenario econdmico, buscando notadamente,

nao ficar muito distante do proposto como alvo nessa Politica de investimentos.

15. Gestdo de Riscos

O Instituto de Previdéncia de Itajai atendendo o previsto no artigo 4°,
inciso V da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes, estabelece em sua
Politica de Investimentos regras que permitam identificar, mensurar e controlar
0S riscos aos quais 0s investimentos estdo expostos. Abaixo apresentamos 08
critérios que serdo utilizados para a gestéo de riscos da carteira do IPI:

15.1. Volatilidade Anualizada: é o Desvio Padrao dos retornos de um
ativo. Dessa forma, a volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam
do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais
de seu valor medio.

15.2. Value at Risk - VaR (95%): sintetiza a maior perda esperada para a
Carteira no intervalo de um dia. Adotando o método historico, seu calculo
baseia-se na média e no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e

supde que estes seguem uma distribuigéo normal.
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16.3. Stress Test: Buscando complemento na avaliagdo do cenario de
risco, ao qual, a carteira do IPl estd exposta, ele devera acompanhar

mensalmente o resultado apresentado pelo Stress Test aplicado.

15.4. Risco de crédito: Os ativos de crédito privado devem ser
considerados de baixo risco de crédito — classificacido minima (BBB). E para

FIDC — Cota sénior — classificacdo minima (A).

15.5. Risco de liquidez: Fica estabelecido que o limite minimo de liquidez
para a carteira de investimentos sera de 20% do patriménic liquido, com prazo
menor de 90 dias.

15.6. O controle de risco global da carteira sera mensal, suportando

parametros maximos acumulado dos UGitimos 12 meses de:

VOL 10%
VAR 12%

Vale ressaltar que todos os controle de riscos citados anteriormente,
somados a outros analisados mensalmente, devem ser analisados em conjunto
com os eventos relacionados ao mercado financeiro, tendo em vista a

possibilidade de riscos imprevisiveis.

16. Acompanhamenio de Desempenho

Avaliar o resultado de uma carteira ndo consiste apenas em comparar o
resultado obtido com seus ativos. Além de avaliar o retorno, as metricas de
risco acima mencionadas, também devemos othar as medidas de desempenho.
O Instituto de Previdéncia de ltajai fara ¢ acompanhamento mensal, trimestral
e acumulado dos ultimos 12 (doze) meses das seguintes métricas de
desempenho:

16.1. Beta: avalia a sensibilidade da Carteira em relagao ao risco do
mercado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Calculando o Beta
da Carteira, tem-se uma estimativa da sua exposicao ao total desse risco.

16.2. Sharpe: guantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu

retorno excedente a um ativo livre de risco. Assim, esse indicador aponta o
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percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima, devido a sua maior
exposicao ao risco.

16.3. Tracking Error: mensura o quao aderente a Carteira € ao seu
Benchmark.

16.4. Treynor: similar ac Sharpe, porém, utiliza ¢ risco do mercado
(Beta) no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos indicam
que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado.

i6.5 Draw-Down: auxilia a determinar o risco de um investimento ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinade periodo de tempo. Para determinar ©
percentual de queda, o Draw-Down é medido desde gue a desvalorizagéo
comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que
a minima da série representa a maior queda acorrida no periodo. Quanto mais
negativo o ndmero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco
do ativo. Ja um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve desvalorizagaoc
do ativo ao longo do periodo avaliado.

16.6. Alfa de Jensen: também uma medida do desempenho da Carteira,
indicando uma boa performance caso o coeficiente seja significativamente
positivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos) sao
neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente significativamente
negativo aponta que o risco da Carteira nao tem se convertido em maiores

retornos.

17. Plano de Contingéncia

O [Pl estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo
relacionados, visando readequar a carteira de investimento a legistagao e
normas desta Politica de investimentos:

17.1. Deécumprimento dos limites e requisitos da legislagéo vigente ou
da Politica de Investimentos: Sera efetuada a regularizagéo logo apds
identificacdo do descumprimento & legislagao vigente, com movimentagdes dos
recursos, observando o estabelecido nos itens 8 — Estratégias de Investimentos
e Desinvestimento, 9 — Segmento de Renda Fixa; 10 - Segmento de Renda
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Variavel: e 11 -~ Vedagbes e Recomendacoes, visando evitar perda de
rentabilidade ou exposicdo desnecesséria a qualquer tipo de risco.

17.2. Excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos: Caso o Gestor dos recursos do IPI, perceba a existéncia de fatores
que possam aumentar a exposicdo do risco com potencial perda de recursos
da carteira, o Gestor deveré convocar o Comité de investimentos, junto com a
Consultoria de Investimentos contratada, para avaliagéo do ajuste necessario.

17.3. Ultrapassado os limites maximos de VOL e VAR para a carteira,
item 15.8, 0 Gestor devera convocar do Comité de Investimentos em 5 (cinco)
dias Gteis, da divuigacdo do Ultimo relatério, para definicdo das medidas
necessarias a serem adotadas.

17 4. Fica vedado ao Gestor operar com desinvestimento em dias de
“stress do mercado’, ou seia, resgatando de ativos de positiva e historica
rentabilidade.

17.5. Para fundos com investimenic novo, ou seja, sem nenhum
recurso aplicado, serd adotado além dos modelos citados (Gestao de Risco
item 15 e de Acompanhamento de desempenho item 16), uma analise muito
mais detalhada, acrescentando, por exemplo: Porte da Instituicdo Financeira,
rating, experiéncia do Administrador, experiéncia do Gestor, Custodiante,
volume de recursos, nimero de cotistas, lamina, regulamento, entre outros,
para subsidiar e dar robustez analitica para a tomada de decis&o.

Salientamos que tanto as medigdes estatisticas de acompanhamento de
desempenho como as medicoes estatisticas de Gestdo de Risco, vista
anteriormente, caminharam ao lado do acompanhamento do Mercado
Financeiro e fatores que os influenciam, dentre eles: Mercado Microecondmico
Nacional, Mercado Microeconémico Internacional, Mercado Macroecondmico
Nacional, Mercado Macroecondmico internacional, assim como: Cenario
Politico Nacional e Cenério Politico Internacional, entre outros. importante aqui
destacar, que foda a analise ndo pode ser feita sob uma Unica otica, Mercado
ou Estatistico, elas tém que ser analisadas de forma complementar,
observando as movimentagbes em cada uma, para que O Gestor, possa
interpreta-las e uséa-las a favor da maximizacdo dos rendimentes € minimizagao

dos prejuizos para a Carteira do IP!.
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18. Politica de Transparéncia

O Instituto de Previdéncia de ltajai busca com sua Politica de
investimentos estabelecer critérios de transparéncia e governanca em sSeus
processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos métodos
para o credenciamento das instituicoes financeiras e os produtos por elas
ofertados, criadas rotinas periodicas de envio das informactes destas
instituicdes e dos produtos que receberam recursos e normas para divulgagao
de resuitados.

A gestao de investimentos reunir-se-a rotineiramente objetivando avaliar
a performance das aplicagbes financeiras, discutir eventuais alternativas de
novos investimentos e mudancas de cenario econdmico. Para esse fim,
poderdo ser chamados gestores e representantes das instituicdes onde 0s
recursos estao alocados efou a consultoria de investimentos.

A consultoria de investimentos terda a fungdc de auxiliar o (Pl no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado e do
enquadramento das aplicagbes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da
Resolugao CMN n° 3.922 e alteracGes. Essa consultoria devera ser cadastrada
junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios e

seguir o determinado nos incisos |, Il e llt do respectivo artigo.

19. Credenciamento das Instituicbes Financeiras e

Fundos de Investimento

Para o credenciamento das instituices financeiras que comercializam
produtos de investimentos deverao ser observados o montante do Patrimonio
| iquido em fundos dirigidos aos RPPS sob sua administrag&o.

O parecer emitido pela gestéao de investimentos do IP| para apreciagao
do Comité de Investimentos devera conter os seguintes critérios de avaliac&o:

a) Anélise das medidas de risco;
b) Analise dos indices de performance;

c) Analise dos indices de eficiéncia;
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d) Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza,
enquadramento do produto e andlise do relatorio de agéncia de risce (se
houver),

e) Analise da carteira do fundo em relagéo aos respectivos benchmarks.
Quando incluir ativos de crédito, verificar a concentragdo por emissor,
notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos.

Serao adotados como processo para credenciamento, seguindo a
Portaria MPS n° 519/2011 por meio da Nota Técnica SPPS n°® 17/2017, os
Questionarios Due Diligence da ANBIMA (QDD Anbima).

20. Abertura das Carteiras e do Rating dos Ativos

As instituicbes credenciadas que comercializarem produtos de
investimento com o IPi, independente do segmento, deverao remeter as
carteiras de investimento dos respectivos fundos de forma aberta sempre que
solicitado, para que seja possivel examinar 0 nome dos ativos, vencimentos,
taxa de negociagéo, valor de mercado dos ativos, bem como © percentual de
participacdo na carteira do fundo. Além disso, deverao enviar ac Pl os

arquivos para apuracao do risco da carteira.

21. Disponibilizagdo dos Resultados

O Instituto de Previdéncia de Itajai disponibilizara em seu site eletronico
(ipi.itajai.sc.gov.br) relatorios mensais para que 0s resultados possam ser

acompanhados pelo ente e pelos servidores municipais.

22. Disposicoes Finais

A Politica de Investimentos de 2021 foi elaborada e planejada para
orientar as aplicagbes de investimentos para esse exercicio, considerando as
projecbes microecondmica € macroeconémicas no intervaic de doze meses.
Caso sejam necessdrias revisdes ou ajustes perante mudangas de cenario ou

de legislagao, estas serdo justificadas. Caso aconteca alteragéo na legisiagéo
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vigente, o IPl passara a adotar em sua Politica de Investimento as novas
diretrizes sem que necessariamente seja alterado o textc desta Politica de
Investimento. Contudo, os pontos gue permanecerem semelhantes, ou os itens
nao citados na legislacdo, mas que fazem parte desta Politica de Investimento,
e que servem como trava de seguranca, a exemplo, vedagbes e regras de
investimentos, deverdo permanecer inalterados.

O rendimento das aplicacdes dos recursos em ativos financeiros
integrantes da carteira do IPl deverdo custear as despesas diretas e indiretas
decorrentes dos investimentos.

As estratégias macro definidas nesta Politica de Investimentos deverao
ser integralmente adotadas pela gestdo de investimentos que, de acordo com
critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacéo especificas de curto

médio e longo prazo de modo tentar atingir ou superar a meta atuarial.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI
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. E\ﬂAR!A ELESABETH BITTENCOURT JEAN POLID@RO
[?;ret_qra Presidente Diretor de 1nvest1men1@s
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ANEXO |

CENARIO ECONOMICO.

CENARIO ECONOMICO EXTERNO

ESTADOS UNIDOS— O ano de 2020 trouxe prejuizos para a economia dos

Estados Unidos, tendo como principal fator a pandemia, que afetcu negativamente a
economia do mundo inteiro. O pais comegou o ano em um hom ritmo de crescimento,
apesar da leve desaceleragdo que vinha sendo observada nos anos anteriores. Dados
econdmicos apontavam para um bom desempenho na eccnomia do pals, com ¢
desemprego chegando a seu menor nivel em 50 anos, a uma taxa de 3,5%. No entanto,
com a chegada da pandemia, o cendrio piorou e o PiB do pais sofreu quedas bruscas.
2020 também trouxe uma melhora para sua relagdo com a China, principalmente
depois da assinatura da primeira parte do acordo comercial ja em janeiro. Entretanto,
as tensdes entre os dois paises voltaram a crescer ao longo do ano e, embora o acordo
continue de pé, as negociacbes para as futuras fases n3o tiveram um progresso
aparente e devem se estender ao longo do proximo ano, continuando assim no radar
dos investidores. Para a economia estadunidense, 2021 deve ser um ano de
recuperacio, com a continuidade da retomada da atividade econdémica tomando mais
for¢a depois que uma vacina passe a estar disponivel para a populagdo. O Joe Biden,
presidente eleito nas elei¢des que ocorreram em novembro, pegara uma economia
que ainda sofre alguns efeitos da pandemia e provavelmente formularad politicas
econdmicas que auxiliem nessa retomada do pais e estimulem os seus mercados. A
expectativa é que em 2021 o Produto Interno Bruto (PIB) estadunidense compense
parcialmente a queda de 3% que deve ser registrada em 2020. Além disso, o Federal
Reserve, banco central do pafs, deve manter suas taxas de juros préximas a zero
durante o ano todo, de forma a continuar estimulande a economia local.

7ONA DO EURO — O continente europeu, ja caracterizado por uma trajetoria de

baixo crescimento econdmico, foi um dos ambientes mais afetados pela pandemia,
durante o ano de 2020. Diversos paises tiveram que fechar compietamente as suas

aconomias nos meses de marco e abril, o que resultou em uma gueda significativa
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para a atividade econémica da regido. Depois de um periodo de melhora,
a segunda onda da covid-19 voltou a ameagar 0s paises do continente, gue em
setembro tiveram que voltar a aplicar medidas de distanciamento social. Com isso, a
Europa deve entrar em 2021 com uma economia ainda abatida e fortemente afetada
pela pandemia, e terd uma recuperacao econdmica ao longe do ano um pouco mais
gradual. Caso haja uma maior dificuldade de reaquecer a economia, sdo esperadas
novas medidas de estimulos do Banco Central Europeu, que também deve manter seus
juros zerados, para que a regido consiga se recuperar melhor dos impactos da
pandemia. As retomadas das economias locais também devem ser desiguais, com
paises que sofreram mais com a pandemia, ou que j& vinham com uma economia mais
fraca anteriormente, apresentando maior dificuldade para recuperar suas atividades.
O processo de separagdo entre o Reino Unido e a Unido Europeia deve ser resolvido
ainda em 2020, fazendo com gue ndo tenha muito impacto no cendrio da zona do euro
no ano que vem. Para a economia da regido como um todo, é esperado que o PIB em
2021 apresente um bom crescimento, porém sem compensar a queds de 8,7%
esperada para este ano.

CHINA - O primeiro pais a sentir os efeitos do coronavirus que se espalhou ao
redor do mundo em 2020 deve ser um dos poucos com crescimento positivo nesse
ano. Apesar de témbém ter sofrido quedas bruscas em sua atividade devido as
politicas de combate ao contéagio pela covid-19, a China conseguiu se recuperar de
maneira relativamente rapida através dos pesados estimulos do governo a inddstria,
que acabou derivando para o resto da economia. O PIB chinés deve apresentar
crescimento de 1,9% em 2020 e fechar o ano de 2021 com crescimento significativo,
gracas ao reaquecimento tanto de sua economia como as de seus parceiros
comerciais. Além disso, o governo deve manter um padrao constante de estimules
sobre a economia.

CENARIO ECONOMICO INTERNG

BRASIL— O ano de 2020 foi extremamente atribulado na economia brasileira.
Seja pelos constantes embates no ambiente politico entre Executivo e Legislativo, seja
pelo choque resultante da pandemia global e incerteza gerada sobre como lidar com a
crise, 2020 foi um ano bastante voldtil, com dbvios reflexos nos mercados financeiros.

Ao longo do ano, a pandemia causou grandes perdas na economia brasileira,

Politica de Investimento — 2021 22




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI

sobretudo pelo choque de oferta derivado do fechémento da atividade econdmica do
pafs durante os meses de marco a maio.

A partirde junho, a economia passou a se recuperar de maneira
surpreendente, principalmente gracgas ao auxilio emergencial de RS 600 distribuido até
agosto, que manteve o nivel de consumo das familias em patamar superior ao
observado nos primeiros meses de 2020. As demais atividades, nc entanto, ainda
sofrem um pouco mais, em especial o setor de servicos, que até agostc ainda se
encontrava 10% abaixo do nivel observado em agosto de 2018. A preocupagdo agora ¢
que a atividade volte a sofrer um pouco mais com o fim do auxilio emergencial a
partir de janeiro de 2021, e assim tenha mais dificuldade para se recuperar. Um dos
motivos para isso ocorrer é encontrado no mercado de trabalho, cuja deterioragéo foi
signiﬁéativa ao longo de 2020.

A taxa de desemprego deve permanecer elevada em 2021, sem maiores sinais
da reducdo. E importante lembrar que o crescimento do PIB esperado para 2021 deve
apenas suavizar os efeitos da queda observada em 2020, mas ainda sem compensar as
perdas em termos de produto ocorridas, especiailmente em 2015 e 2016. £ esperado
que o produto interno bruto tenha variacdo negativa em torno de 5% em 2020, e um
crescimento aproximado de 3,0% para 2021, o que ndo serd suficiente para que
retornemos ao ponto inicial observado em janeiro de 2020.

Em 2021 o principal desafio na economia brasileira sera no ambiente fiscal. O
governo precisa encontrar um equilibrio entre a gestdo da pandemia e da economia. £
importante que medidas de estimulo pontuais, especialmente para os mais
necessitados, sejam enderecadas pelo governo, mas a0 mesmo tempo ele precisar
frear o crescimento das despesas, visto que existem duvidas sobre z sustentabilidade
da trajetdria da divida publica. Do ponto de vista fiscal, o Brasil deve terminar o ano
com uma divida bruta equivalente a quase 100% do PIB, tendo assim uma das maiores
relacbes divida-PIB entre seus pares emergentes. Com isso, as reformas tributdria e
administrativa, que tiveram pouco ou guase nenhum progresso neste ano, continuarao
sendo um importante ponto de atengdo ao longo do préximo. E bastante provavel que
o governo recorra a uma combinacdo entre um corte timido de gastos, algum nivel de
desvinculacdo orcamentdria, e um forte aumento de impostos sobre servigos, para que

possa sinalizar um ambiente fiscal mais estavel.
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Sendo assim, o Brasil entra em 2021 com um cendrio fiscal bastante
conturbado e com riscos elevados, que deverdo ser importantes pontos de atengdo e
possivel estresse para os mercados durante o ano.

j4 a inflacio deve continuar baixa em 2021, principalmente se a atividade
continuar fraca ao longo do ano. Espera-se que 0 indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA)} termine 2020 préximo do piso da meta de inflac3o,
atualmente em 2,5%, com uma leve aceleracio causada pelo aumente no prego dos
alimentos, e que continue abaixo do centro da meta, que serd de 3,75%, no ano
seguinte. Assim, a expectativa é de que o Banco Central (BC) mantenha a taxa Selic em
2% pelo menos no inicio do ano, com peso maior do cendrio fiscal em suas decisdes
posteriores, podendo haver aumento nos juros caso ¢le se deteriore ainda mais.

Um ponto positivo deverd ser a manuten¢do de taxas de juros ao redor do
mundo em niveis baixos. Ndc ha ambiente para normalizagdo da politica monetaria.
Este ponto fornece mais graus de liberdade ao Banco Central do Brasil para que decida
sobre o nivel da taxa Selic sem a pressdo de um movimento de alta das taxas de juros
externas. Além disso, a retomada das economias dos principais parceiros comerciais
do Brasil, como China, Europa e Estados Unidos, deve trazer efeitos positivos para a
nossa atividade econdémica durante o ano que vem. Entretanto, como comentamos
anteriormente, permanece elevado o risco fiscal, o qual deverd ser acompanhado com

atencdo ao longo do ano.
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